VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2027/2030 | TENEO Al AB

§ 1 Definitioner
| foéreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie” eller "Aktier” Aktie eller aktier i Bolaget.

"bankdag” Dag som i Sverige inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag.

"Banken” Den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett
att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

"Bolaget” Teneo Al AB, org.nr 556840-2076.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller vardepapperscentral enligt 1 kap 3 § lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

“innehavare” Innehavare av teckningsoption.

"marknadsnotering” Handel pa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats.

"teckning’ Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttiande av

teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551).

"teckningsoption” Ré&tt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningskurs” Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske.

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 23 943 101 stycken.

Bolaget ska utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order, representerande en
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstiller pa begaran av innehavare av
teckningsoption utbyte och vaxling av teckningsoptionsbevis.

Bolagets styrelse ska aga ratt att fatta beslut om att teckningsoptionerna ska registreras av
Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. For det fall sddant beslut inte fattats ska vad som stadgas i
fiarde—sjunde stycket nedan inte galla. For det fall sddant beslut fattats ska vad som stadgas i
fijarde—sjatte stycket nedan galla istallet for vad som stadgas i andra stycket ovan.



Innehavare av teckningsoption ska, efter det att beslut enligt féregaende stycke fattats, pa Bolagets
anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inldmna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela bolaget erforderliga
uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner ska registreras enligt
nedan.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav
inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rakning pa konto i Bolagets avstdmningsregister.
Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och 11 nedan
ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan féretas av Banken
eller annat kontoférande institut.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om
att teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade av Euroclear i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. For
det fall sadant sisthnamnda beslut fattats ska vad som stadgas i andra stycket ovan galla istallet for
vad som stadgas i fjarde—sjatte stycket ovan.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Innehavare ska aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption motsvarar 175 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under de tio handelsdagar som infaller omedelbart fére 31 december 2026. Teckningskursen far
dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av, kan aga rum i de fall som framgéar av § 7 nedan. Om sadan omrakning medfor att
teckningskursen kommer att understiga kvotvardet for aktie i Bolaget, ska teckningskursen dock
alltjamt motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Vid sadan teckning ska
bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan
Overskjutande del av teckningsoption forfaller darvid utan erséattning.

§ 4 Anmaélan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum under tiden fran och med den 2 januari 2030 till och
med den 30 juni 2030 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7
nedan. Inges inte anmalan om teckning inom i féregdende mening angiven tid, upphor all ratt enligt
teckningsoptionerna att galla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formular inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar. | férekommande fall ska innehavaren
samtidigt éverlamna till Bolaget teckningsoptionsbevis representerade det antal teckningsoptioner
som anmalan om teckning avser. Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal aktier som
anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

§ 5 Inforing i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna registreras pa avstamningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa



avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

§ 7 Omrakning av teckningskursen m.m.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anméalan om teckning gors
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstdmma, som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna fondemission.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x antalet Aktier fére
fondemissionen

omréknad teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

féregdende antal Aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x antalet Aktier efter
= fondemissionen

omréknat antal Aktier
som varje
teckningsoption

beréttigar till teckning av

antalet Aktier fére fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstadende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Enligt
ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget snarast mdjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillAmpas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska mom A
ovan aga motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foéretradesratt for aktieagarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller
med stdéd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom teckning ska
medféra ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning — som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som
beslutar om emissionen — verkstéllas férst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta



mom C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tildmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

féregaende teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
boérskurs under den | emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

dédrav  framrdknade  teoretiska  véardet pa
teckningsrétten

féregdende antal Aktier som varje teckningsoption

omréknat antal Aktier beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
som varje _  6kad med det p& grundval dérav framréknade
teckningsoption teoretiska vérdet pa teckningsrétten)

beréttigar till teckning av
Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i beréakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs -
teckningsréttens varde = teckningskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Uppstar
ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning, berattigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfdér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption, bestdmmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, och
mom C, andra stycket, aga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tildmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje



teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

féregaende teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
boérskurs under den | emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens

vérde
omriknat antal Aktier féregaende antal Aktier som varje teckningsoption
som varje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption = Okad med teckningsréttens vérde)

beréttigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen foér teckningsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts ska bestdmmelserna i mom C sista stycket, &ga motsvarande
tilldmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
féljande formler:

féregdende teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bérskurs under den | erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten
till deltagande i erbjudandet

Aktier féregaende antal Aktier, som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
= Okad med inképsréttens vérde)

omréknat antal
som varje
teckningsoption
beréttigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.



For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan marknadsnotering av
inkOpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tilldmpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E,
varvid féljande ska galla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden
ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan
i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan marknadsnotering ej dger rum
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mdjligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget snarast méjligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sadant
faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i mom C sista stycket ovan, dga motsvarande
tilldmpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — &ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej
verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa
grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade fill
teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom E ovan, ska
vad i foregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den teckningskurs, som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta
mom F, ska nagon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte aga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under




ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

féregaende teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 handelsdagar réknat

fro.om. den dag da Aktien noteras utan rétt fill
omréknad teckningskurs = extraordinér utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje teckningsoption

omréknat antal Aktier beréttigar till teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
som varje - Okad med den extraordinéra utdelning som utbetalas
teckningsoption per Aktie)

beréttigar till teckning av
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som
verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pga. bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstdmningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrakningarna
faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan. Om Bolaget inte ar
avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt
féljande former:

féregaende teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bérskurs under en tid av 25 handelsdagar réknat
fro.m. den dag dé& Aktierna noteras utan rétt fill
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
= Okad med det belopp som aterbetalas per Aktie)

omréknat antal Aktier
som varje
teckningsoption

beréttigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
féljande:

det faktiska belopp som éaterbetalas per inlést Aktie

minskat med Aktiens genomsnittliga bérskurs under
beriknat en period om 25 handelsdagar nédrmast fére den dag
aterbetalningsbelopp per = dé Akzjien notei.’as utan rét.t till deltagande i
Aktie minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér
inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga ar om minskning av
aktiekapitalet — skulle genomféra aterkdp av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedémning, sadan
atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i detta mom H.

I Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att bolagets aktiekapital
ska vara bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omraknas till samma
valuta som aktiekapitalet ar bestdmt i samt darvid avrundas till tva decimaler. Sadan
valutaomrakning ska ske med tilldAmpning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillampas vid teckning som
verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

J. Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A—E eller mom G-I ovan och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillAmpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget
genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

K. Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid
fem oOre ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler. For det fall
teckningskursen ar bestamd i annan valuta én svenska kronor skall, vid omrakningar enligt ovan,
teckningskursen istallet avrundas till tva decimaler.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 9



nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — aga ratt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilkken frdgan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

M. Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad
som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — aga ratt att géra anmalan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

N. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska féljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sadant offentliggoérande, faststalla en ny sista dag féor anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom N, ska — oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare aga ratt att gora
sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

0. Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder ¢vertas av tva
eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdiga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning — aga ratt att pakalla teckning fran den dag
da meddelandet [amnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fére den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

P. Oavsett vad under mom L, M, N och O ovan sagts om att anméalan om teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgadngen av ny slutdag vid fusion
eller godkannande av delningsplan, ska ratten att géra anmalan om teckning éater intrada for det
fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

Q. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.



R. Foér den handelse en aktiedgare, direkt eller indirekt, uppnar ett agarinnehav i
Bolaget (eller ett dotterbolag till Bolaget) som Overstiger 50 procent (kontrolldgarskifte), ska
innehavare — oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér teckning — aga ratt att
pakalla teckning fran den dag da aktiedgaren offentliggdr kontrollagarskiftet.

S. For den handelse Bolaget ansdker om avnotering av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market, ska innehavare — oavsett vad som i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt
for teckning — aga ratt att pakalla teckning fran den dag da avsikten om avnotering offentliggors.

§ 8 Forvaltare

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa
villkor férvaltaren betraktas som innehavare.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska tillstillas innehavare som skriftigen meddelat sin
postadress till Bolaget.

For det fall teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska meddelande
rérande teckningsoptionerna, istallet for vad som stadgas i féregaende stycke, tillstillas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

Meddelanden ska aven lamnas till marknadsplatsen och offentliggdras enligt marknadsplatsens
regler.

§ 10 Ratt att foretrada innehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behdrig att féretrada innehavarna
i fragor av formell natur som rér villkoren for teckningsoptionerna.

§ 11 Andring av villkor

Bolaget ager att andra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
férsamras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstdmningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.
§ 13 Begransning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgarderna géaller — betraffande
Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan gdras gallande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Bolaget, Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar féremal for
sadan konfliktatgard.
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Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och skiljeférfarande
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor.

Tvisti anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiljedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandet ska aga rum i Stockholm. Det svenska
spraket ska anvandas i forfarandet.

Skiljeférfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiliedom som meddelas i anledning av férfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte
i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om teckningsoptioner éverlats till en tredje person
ska sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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